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Predikční trh
Co se stane v budoucnu, nikdo neví jistě. Predikční trh umožňuje obchodovat kontrakty navázané na předem vymezenou událost. Jejich průběžná
cena může spojovat rozdílné informace účastníků do společného odhadu — pokud je trh dostatečně aktivní a jeho pravidla jsou jednoznačná.

Predikční trh je trh, na němž se obchodují kontrakty, jejichž hodnota nebo
výplata závisí na výsledku předem vymezené budoucí události. Tržní ceny
těchto kontraktů lze za určitých podmínek interpretovat jako agregovaný
odhad budoucího výsledku.

Cena není proroctví: je to právě teď platný výsledek
obchodování.

Co znamená cena 0,70 dolaru

Předem známá výplata
Binární kontrakt ANO vyplatí při splnění podmínky 1 dolar, jinak nic. Pozici NE lze sestavit
opačně.

Přibližně 70 %
Obchoduje-li se ANO za 0,70 dolaru, lze cenu přibližně číst jako tržní odhad 70%
pravděpodobnosti události.

Nikoli přesná jistota
Výklad ovlivňují likvidita, poplatky, vztah k riziku, konstrukce kontraktu i složení skupiny
obchodníků.

Od otázky k vypořádání

1 · Otázka
Předem se určí událost a termín: například „Vyhraje kandidát
A volby?“ nebo „Překročí inflace 4 %?“

2 · Kontrakt
Může znít ANO/NE, nabídnout více výsledků, číselné intervaly
či hodnotu. Pravidla určí výplatu i zdroj pro vyhodnocení.

3 · Obchod
Účastníci pozice nakupují a prodávají. Kdo považuje cenu za
chybnou, může proti ní obchodovat a riskuje vlastní
prostředky.

4 · Nová informace
Průzkum, statistika nebo zpráva změní očekávání. Vyšší
zájem o kontrakt ANO může jeho cenu zvednout.

5 · Cenový signál
Nová cena je veřejně pozorovatelným souhrnem obchodů.
Sledovat ji může i člověk, který sám vůbec neobchoduje.

6 · Výsledek
Po události se podle pravidel rozhodne, který kontrakt vyhrál.
Správné pozice dostanou sjednanou výplatu.

Příklad · průzkum změní cenu

Nejdřív 0,40 dolaru
Kontrakt na vítězství kandidáta A se obchoduje za 0,40 dolaru. Tržní odhad je přibližně 40 %.

Přijde důvěryhodný průzkum
Kandidát v něm výrazně posílil. Část obchodníků považuje dosavadní cenu za příliš nízkou a začne nakupovat.

Potom 0,55 dolaru
Poptávka cenu vytlačí výš. Trh nyní hodnotí vítězství kandidáta výrazně pravděpodobněji než před novou
informací.

1988
Od tohoto roku slouží Iowa
Electronic Markets s reálnými
penězi mimo jiné k výzkumu
předpovídání amerických voleb.

P O Z I C I  L Z E  O P U S T I T  D Ř Í V

Kontrakt se často nemusí držet až do konce. Před vypořádáním jej lze
prodat jinému účastníkovi za právě platnou cenu.

Co predikční trh není

Běžná kurzová sázka
U ní kurz obvykle stanoví sázková kancelář. Predikční trh připomíná burzu: cenu vytváří
nabídka a poptávka účastníků.

Průzkum veřejného mínění
Průzkum měří postoje vybraného vzorku. Trh nepočítá, koho lidé podporují, ale na který
výsledek jsou ochotni obchodovat.

Hlasování
Neplatí „jeden člověk, jeden hlas“. Informovaná menšina může proti ceně obchodovat více,
ale větší vklad sám nezaručuje pravdu.

Proč může fungovat

Rozptýlené informace
Jeden zná statistiky, jiný místní situaci, další novou zprávu. Jejich obchody se setkávají v
jedné ceně.

Motivace opravit chybu
Kdo vidí podhodnocený nebo nadhodnocený kontrakt, může na správnějším odhadu
vydělat — a svým obchodem cenu posunout.

Průběžná aktualizace
Cena může reagovat pokaždé, když přibude informace. Předpověď tak není jednorázový
výrok, ale proměnlivý signál.

K D Y  C E N Ě  N E V Ě Ř I T  B E Z  V Ý H R A D

! Nízká likvidita — jediná transakce může výrazně
změnit cenu a rozdíl mezi nákupní a prodejní
cenou bývá velký.

! Společný omyl — používají-li obchodníci stejný
chybný zdroj či zkreslení, trh může agregovat
jejich omyl.

! Manipulace — někdo může cenu posouvat kvůli
vlivu na média či voliče; odchylka však ostatním
nabízí obchod opačným směrem.

! Oracle problem — znamená „odstoupí“ oznámení,
doručení rezignace, nebo konec funkce?
Rozhodují předem napsaná pravidla.

! Neveřejná informace — může cenu zpřesnit, ale
její využití může připomínat insider trading.

! Kontrola výsledku — zásadní problém vzniká,
může-li obchodník událost, na niž vsadil, sám
způsobit nebo jí zabránit.

C E L É  H E S L O  N A J D E Š  N A
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